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INREGISTRAT:
Ministerul Justitiei

al Republicii Moldova
nr.1346 din 23 iulie 2018

BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
COMITETUL EXECUTIV

HOTARAREA nr. 170
din ,, 19 ” _iulie 2018

Cu privire la aprobarea Regulamentului cu privire la plasarea, tranzactionarea
si rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

In temeiul art.11 alin.(1), art. 27 alin.(1) lit. c) si art.40 din Legea nr.548-X111 din 21 iulie 1995
cu privire la Banca Nationala a Moldovei (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2015, nr.297-300, art.544), cu modificarile si completarile ulterioare, art.16-19 din Legea nr.419-XVI
din 22 decembrie 2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2014, nr.397-399, art.704), cu modificarile
si completarile ulterioare, Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea valorilor
mobiliare de stat in forma de inscriere in cont (se anexeaza).

2. Se abroga Regulamentul cu privire la plasarea si rascumpararea valorilor mobiliare de stat in
forma de inscrieri in conturi, aprobat prin Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei nr.96 din 17 mai 2013 si de catre Ministerul Finantelor cu nr.13/2-1/133 din 17 mai 2013
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2013, nr.125-129, art.887), inregistrat la Ministerul
Justitiei al Republicii Moldova cu nr. 919 din 10 iunie 2013.

3. Bancile care, la data intrarii in vigoare a prezentei hotdrari, au incheiate cu Banca Nationala a
Moldovei acorduri cu privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata valorilor mobiliare de
stat urmeaza sa le rezilieze si sd Incheie cu Ministerul Finantelor noi acorduri in conformitate cu
prevederile regulamentului indicat la punctul 1. Acordurile incheiate cu Ministerul Finantelor vor
intra 1n vigoare la data rezilierii acordurilor incheiate cu Banca Nationald a Moldovei.

4. Bancile care, la data intrarii in vigoare a prezentei hotdrari, au incheiate cu Banca Nationala a
Moldovei acorduri de participant la piata primara a valorilor mobiliare de stat urmeaza sa le rezilieze.

5. Prezenta hotarare intrd in vigoare la 31 iulie 2018.

Vicepresedintele
Comitetului executiv

Vladimir MUNTEANU



Aprobat prin Hotararea Comitetului executiv Aprobat prin Ordinul
al Bancii Nationale a Moldovei ministrului finantelor
nr.170 din 19 iulie 2018 nr. 129 din 19 iulie 2018

Modificat prin:

HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021, MO al R. Moldova nr.280-
284 din 19.11.2021, art.1329

REGULAMENT
cu privire la plasarea, tranzactionarea si raiscumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

Capitolul 1
Dispozitii generale

1. Prezentul regulament stabileste regulile si procedurile privind plasarea, tranzactionarea si
rascumpararea valorilor mobiliare de stat (in continuare — VMS), emise de catre Ministerul Finantelor
al Republicii Moldova pe piata interna in forma de inscriere in cont, Criteriile de selectare si modul de
evaluare a performantei dealerilor primari, drepturile si obligatiile acestora.

Prezentul regulament nu se aplica tranzactiilor cu VMS efectuate pe o piatd reglementata sau in
cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare.

1%, In sensul prezentului regulament, rascumpararea include operatiunile de riscumparare
anticipatd a VMS aflate in circulatie, precum si rascumpdrarea la scadenta a acestora.

In functie de conditiile de piata si de obiectivele urmarite, Ministerul Finantelor poate utiliza
operatiuni de administrare a datoriei de stat, cum ar fi redeschiderea emisiunilor existente,
rascumpararea anticipatd (buy back) si/sau de preschimbare (switch) a VMS. Aceste operatiuni nu

vor avea un caracter regulat si se vor efectua la discretia Ministerului Finantelor.
(Pct.1t introdus prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 §i Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022 )

2. Banca Nationala a Moldovei actioneaza ca agent al statului in temeiul Legii nr.548/1995 cu
privire la Banca Nationald a Moldovei, Legii nr.419/2006 cu privire la datoria sectorului public,
garantiile de stat si recreditarea de stat si este responsabild de organizarea si desfasurarea, in numele
si la indicatia Ministerului Finantelor, a licitatiilor de VMS si coordonarea activitatilor cu Ministerul
Finantelor in dezvoltarea continud a pietei VMS.

(Pct.2 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

3. Banca Nationala desfasoara activitatea de agent al statului in conformitate cu prevederile
prezentului regulament si cu respectarea principiilor referitoare la transparenta pietei si a conditiilor
de acces, la procedurile folosite in derularea licitatiilor de VMS, precum si la protectia investitorilor

si tratamentul nediscriminatoriu al participantilor la piata VMS.
(Pct.3 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

4. Prevederile prezentului regulament se aplica Ministerului Finantelor in calitate de emitent al
VMS, Bancii Nationale 1n calitate de agent al statului, dealerilor primari si clientilor acestora, precum
si bancilor care nu au calitatea de dealer primar la efectuarea tranzactiilor pe piata secundara.

5. In prezentul regulament se aplici notiunile definite de Legea nr.419/2006 cu privire la
datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat si Regulile Depozitarului central unic
al valorilor mobiliare, aprobate prin Hotararea Consiliului de supraveghere al Depozitarului central
nr.14/20109.

(Pct.5 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 §i Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)



6. In sensul prezentului regulament se definesc, de asemenea, urmitoarele notiuni:

1) bonuri de trezorerie (in continuare BT) — VMS emise cu scont si rascumpdrate la
valoarea lor nominala la scadenta, avand termenul de circulatie pana la un an;

2) codul ISIN — numarul international de identificare a valorilor mobiliare (International
Securities Identification Number), alocat in conformitate cu standardul international ISO 6166, care
identificd In mod unic o anumitd emisiune de VMS;

3) cont de decontare — cont deschis in Sistemul automatizat de plati interbancare (in
continuare - SAPI) de catre dealerul primar, o banca, Ministerul Finantelor si Fondul de garantare a
depozitelor in sistemul bancar (in continuare - Fondul de garantare a depozitelor);

(Sbp.4) abrogat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

5) cotatie — oferta de vanzare, cumparare sau vanzare-cumparare a VMS dintr-o anumita
emisiune 1n care se specifica cantitatea si pretul cotat al acestora;

6) client (investitor) — persoana fizica sau juridica, rezidentd sau nerezidenta a Republicii
Moldova, in contul céreia dealerul primar prezinta oferta pentru participare la licitatiile de VMS
si/sau efectueaza tranzactii pe piata secundara;

7) cupon — dobanda platita periodic la obligatiunile de stat detinatorilor acestora pe durata
termenului de circulatie a obligatiunilor;

8) data decontirii — data transferarii in SAPI a mijloacelor banesti din contul de decontare
al cumparatorului in contul de decontare al vanzatorului de VMS si a transferdrii in sistemul
Depozitarului central a VMS din contul de valori mobiliare al vanzatorului in contul de valori
mobiliare al cumparatorului acestora;

9) data scadentei — data la care se efectueaza rascumpararea VMS de catre emitent;

10)dealer primar — banca care a fost acceptatd de Ministerul Finantelor sa deruleze
operatiuni cu VMS pe piata VMS ca urmare a indeplinirii criteriilor de selectare si care poate
desfasura operatiuni in nume si in cont propriu sau in nume propriu si in contul clientilor sai,
persoane fizice si/sau juridice, rezidente sau nerezidente;

11) Depozitar central — entitate astfel definitd in art.2 din Legea nr.234/2016 cu privire la
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare;

12)dobanda acumulata — cota-parte din valoarea cuponului curent, corespunzatoare zilelor
scurse din perioada cuponului curent, incepand cu data emiterii (data decontarii VMS pe piata
primard) sau data platii cuponului precedent, pana la data decontarii tranzactiei;

13) licitatie — modalitate de vanzare sau cumparare a VMS, conform prevederilor prezentului
regulament;

14) marja — valoare (exprimatd in puncte procentuale) ce se adauga la rata dobanzii la BT
stabilita ca instrument de referinta, pentru calcularea marimii cuponului la obligatiunile de stat cu rata
flotantd a dobanzii, care se determind in cadrul licitatiei si care este constantd pe durata termenului de
circulatie a obligatiunilor;

15)market maker — dealerul primar care este prezent in mod continuu pe piatad pentru a
tranzactiona in cont propriu VMS, la preturi stabilite de el;

16) obligatiuni de stat (in continuare OS) — VMS emise cu scont, la valoarea nominald sau
cu prima, pe termen de un an si mai mare, pentru care emitentul plateste periodic dobanzi potrivit
ratei fixe sau flotante in conformitate cu conditiile emiterii si care sunt rascumparate la scadentd la
valoarea lor nominala;

17) oferta competitiva — oferta de cumparare/vanzare a VMS prin care participantul indica
valoarea pe care doreste sa o adjudece si pretul oferit/marja oferitd;

18) oferta necompetitivi — oferta de cumparare a VMS prin care participantul indicd numai
valoarea pe care doreste sa o adjudece;

19) ordin anonim (Anonymous Order) — un ordin de vanzare/cumpdrare a VMS, afisat de
catre un participant la piata secundard, fard dezvaluirea identitdtii acestuia pentru alti participanti,
pana la si In timpul incheierii tranzactiei, care este obligatoriu spre executare, in cazul acceptarii lui
de catre un alt participant la piata secundara;



20) perioada cuponului — intervalul de timp, exprimat in zile, cuprins intre data emiterii si
data platii primului cupon sau intervalul de timp cuprins intre data platii cuponului precedent si data
platii cuponului curent;

21) piata primara a VMS - totalitatea operatiunilor ce {in de plasarea VMS prin intermediul
platformei unice de tranzactionare in scopul atragerii de cdtre emitent a mijloacelor financiare
disponibile;

22) piata secundara a VMS — piata unde VMS se tranzactioneaza dupa emiterea lor pe piata
primara,

23) plasare a VMS — emiterea (vanzarea) VMS de catre emitent prin intermediul licitatiilor
sau Intr-un alt mod pe piata primara;

24) platforma unica de tranzactionare — platforma clectronica Bloomberg Professional
Service, furnizata de Bloomberg Finance LP, prin intermediul careia se efectueaza plasamentul VMS
pe piata primara, rascumpararea anticipatd a VMS si tranzactionarea acestora pe piata secundara.
Platforma unicd de tranzactionare reprezintd o functionalitate de tranzactionare a VMS, alta decat
piata reglementata si sistemul multilateral de tranzactionare;

25) pret brut — pretul de cumparare sau de vanzare al VMS in care este inclusa dobanda
acumulata;

26) pret net — pretul de cumparare sau de vanzare al VMS, care nu include dobanda
acumulata;

27)solicitare pentru cotatie (Request for Quote) - solicitarea de a afisa o cotatie ferma
adresatd, expres, de cdtre un participant la piata secundard unui sau mai multor participanti, prin
intermediul platformei unice de tranzactionare;

28) termen de circulatie — numarul de zile de la data decontarii pana la scadenta VMS;

29) valoare nominala — valoarea declarata a unei VMS ce urmeaza a fi platita la scadenta,

30) rascumparare anticipata (buy back) — rascumpararea totald sau partiala a unei emisiuni
de VMS 1nainte de data scadentei;

31) redeschidere — oferirea unui volum suplimentar de VMS emise anterior in conditiile
mentinerii caracteristicilor initiale ale emisiunii (maturitatea (data scadentei), rata si frecventa platii
cuponului, codul ISIN);

32) preschimbare (switch) — procedura prin care Ministerul Finantelor rascumpara total sau
partial VMS inainte de data scadentei si emite simultan alte VMS cu caracteristici distincte de cele

rascumparate.
(Pct.6 madificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

Capitolul 11
Piata primara a VMS
7. Ministerul Finantelor emite pe piata internd VMS sub formda de BT si OS in moneda
nationald. Valoarea nominala a unei VMS este de 100 lei.

(Pct.8 abrogat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021, in
vigoare 19.02.2022)

9. Caracteristicile VMS, modalitatea de plasare, de platd a dobanzilor aferente si de
rascumpdrare a acestora, precum si elementele de identificare ale emisiunilor sunt stabilite de
Ministerul Finantelor prin comunicatele privind plasarea VMS, in conformitate cu prevederile
prezentului regulament si Instructiunile cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
obligatiunilor de stat cu dobanda fixa/flotanta, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor

nr.29/20109.
(Pct.9 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

10. La solicitarea Ministerului Finantelor, Depozitarul central inregistreazd VMS spre plasare
pe piata primara si atribuie fiecarei emisiuni de VMS un numar de inregistrare (cod unic de
identificare ISIN), in modul stabilit de Regulile Depozitarului central si Regulamentul privind



alocarea codului ISIN de catre Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, aprobat prin Hotararea
Consiliului de supraveghere al Depozitarului central nr.7/2020.

(Pct.10 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

11. VMS se emit in forma de inscriere in cont, respectiv emisiunea, evidenta, confirmarea
dreptului de proprietate, precum si plata sumei principale la maturitate si a dobanzilor (cupoanelor)
aferente acestora se efectueaza de catre Depozitarul central in numele Ministerului Finantelor.

12. Plasarea VMS pe piata primara se realizeaza de catre Banca Nationala, in calitate de agent
al statului, prin intermediul licitatiilor, cu exceptia cazurilor cind VMS urmeaza a fi emise si livrate
pentru unele scopuri stabilite de lege sau prin subscriere, conform conditiilor determinate si
reglementate de catre Ministerul Finantelor in calitate de emitent.

13. Licitatiile de vanzare a VMS se desfasoara in conformitate cu un calendar orientativ aprobat
trimestrial de citre Ministerul Finantelor. In functie de evolutia si situatia pe piata VMS, Ministerul
Finantelor isi rezerva dreptul ca calendarul desfasurarii licitatiilor de vanzare a VMS sa fie aprobat
semianual sau lunar. Calendarele licitatiilor se coordoneaza cu Banca Nationala.

14. Calendarul desfasurarii licitatiilor de vanzare a VMS se prezinta la Banca Nationala cu 5
zile pana la inceputul trimestrului urmator celui gestionar si se publica pe paginile web oficiale ale
Ministerului Finantelor si Bancii Nationale inainte de inceputul trimestrului pentru care este valabil.

15. Ministerul Finantelor isi rezerva dreptul sd modifice pentru sesiunile competitive volumele
indicative ale emisiunii si termenul de circulatie a VMS anuntate initial in calendarul desfasurarii
licitatiilor de plasare a VMS prin comunicatele privind plasarea VMS.

In cazuri exceptionale, Ministerul Finantelor poate desfasura licitatii suplimentare de plasare
a VMS in limitele prevazute de Legea bugetului de stat pentru anul respectiv.

16. Dealerii primari pot depune oferte la licitatiile de plasare a VMS in nume si in cont propriu,
precum si in nume propriu si in contul clientilor, la cererea acestora, prin intermediul sesiunilor
competitive si/sau necompetitive.

Persoanele fizice si persoancle juridice, rezidente sau nerezidente, pot sa participe la licitatii

numai prin intermediul dealerilor primari.
(Pct.16 madificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

16%. Licitatiile de plasare a VMS se desfasoara separat pe fiecare cod ISIN prin intermediul
sesiunilor competitive (licitatiilor de referintd), sesiunilor ordinare necompetitive sau a sesiunilor
speciale necompetitive. In sesiunea competitiva a licitatiei pot fi transmise doar oferte competitive,

iar in cea necompetitiva - doar oferte necompetitive.
(Pct.16% introdus prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

162. Participarea la sesiunile competitive si/sau necompetitive este optionald pentru dealerii
primari.

(Pct.162 introdus prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

17. Ministerul Finantelor poate institui la licitatii limite de procurare a VMS din contul propriu
al unui dealer primar sau al unui client, cu acelasi cod ISIN, propuse spre vanzare pe piata primara.

Limita de procurare a VMS va fi anuntata de catre Ministerul Finantelor in comunicatul privind
plasarea VMS. In cazul depasirii limitei instituite, dealerul primar/clientul sunt obligati si vanda
VMS in suma detinutd peste limita stabilitd in decurs de 5 zile lucratoare de la data depistarii
depasirii.

Capitolul I1*
Rascumpararea anticipata a VMS
171, Ministerul Finantelor poate rascumpdra anticipat VMS aflate in circulatie.
172. Rascumpardrile anticipate de VMS se efectueaza prin intermediul licitatiilor. Licitatiile de
rascumparare anticipata a VMS se desfasoara separat pe fiecare cod ISIN prin intermediul sesiunilor
competitive.



173. Participantii la licitatia de rdscumpdrare anticipatd a VMS sunt dealerii primari. Persoanele
fizice si persoanele juridice, rezidente sau nerezidente, detindtori de VMS supuse rascumpardrii
anticipate, pot sa participe la licitatia de rascumpdrare anticipatd numai prin intermediul dealerilor
primari.

174, Participarea la sesiunile competitive a licitatiilor de rdscumpdrare anticipata este optionald
pentru dealerii primari.

17°. Elementele de identificare a VMS ce urmeaza a fi rdascumparate, conditiile de
rascumparare, valoarea dobanzii acumulate si alte elemente ale rdscumpararii anticipate sunt stabilite
de Ministerul Finantelor prin comunicatele privind rdscumpararea anticipata a VMS, in conformitate
cu prevederile regulamentului si Instructiunile cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
obligatiunilor de stat cu dobanda fixd/flotantd, aprobate prin Ordinul ministrului finantelor nr.
29/2019.

17%. VMS care fac obiectul rdscumpdrarii anticipate se anuleaza, iar volumul in circulatie al

VMS se diminueaza in mod corespunzator cu valoarea nominala aferenta VMS rascumparate.
(Capitolul 11* introdus prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

Capitolul 111

Acordarea si retragerea calititii de dealer primar
(Titlul capitolului 111 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

Sectiunea 1. Selectarea dealerilor primari
18. Dealerii primari sunt selectati pentru a presta servicii specifice pe piata VMS prin
participarea la licitatiile de VMS si tranzactionarea VMS pe piata secundara la preturile pe care ei

sunt obligati sa le anunte.
(Pct.18 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

19. Conditiile de acces pe piata primara a VMS pentru dealerii primari sunt:

1) pe durata a 3 luni precedente depunerii cererii pentru dobandirea calitatii de dealer primar,
banca a adjudecat in cont propriu, prin intermediul unui dealer primar, minimum 3% din totalul
valorii adjudecate de catre Ministerul Finantelor in perioada respectiva;

2) banca indeplineste cerintele de fonduri proprii si de capital stabilite de actele normative ale
Bancii Nationale;

3) Banca Nationala nu a dispus aplicarea in privinta bancii a masurilor de supraveghere
conform prevederilor art. 139 alin. (3) lit. d), ce tin de restrictionarea acceptarii depozitelor, din
Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor. Lipsa unor asemenea masuri de supraveghere va fi
confirmatd Ministerului Finantelor de cétre banca,

4) dispune de cont de decontare deschis in SAPI;

5) este participant la Depozitarul central;

6) dispune de spatii separate necesare pentru derularea operatiunilor cu VMS si de personal
calificat care poseda cunostinte si experientd profesionald necesare indeplinirii responsabilitdtilor
atribuite;

7) dispune de dotari tehnice corespunzatoare (Bloomberg Professional Service, programe si
echipamente informatice conectate la acesta, echipamente de comunicatii specifice — email, telefon,
fax, etc.);

8) are elaborate si aprobate proceduri proprii privind modalitatea de lucru cu clientii, evidenta
detinerilor clientilor, controlul intern al activitatii cu VMS;

Procedurile proprii vor cuprinde prevederi referitoare la toate tipurile de tranzactii pe care le
pot efectua clientii, modalitatile prin care se vor incheia tranzactiile, inclusiv descrierea tipurilor de
ordine pe care le pot transmite clientii, conditiile de executare a ordinelor (inclusiv rezervarea
mijloacelor banesti), termenul de valabilitate, precum si modul de evidenta a ordinelor si a detinerilor



clientilor, pentru a asigura integritatea si siguranta mijloacelor banesti si ale valorilor mobiliare ale
clientilor in contul carora actioneaza dealerii primari.
Procedurile vor contine, de asemenea, prevederi referitoare la cerintele fata de calificarea

personalului responsabil de deservirea clientilor la efectuarea operatiunilor cu VMS.
(Pct.19 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

20. Pentru a obtine calitatea de dealer primar, bancile solicitante trebuie sa parcurgd
urmatoarele etape:

1) sa depuna la Ministerul Finantelor o cerere in vederea dobandirii calitatii de dealer primar,
cu anexarea documentatiei din care sa rezulte indeplinirea conditiilor de acces prevazute la punctul
19. In termen de 15 zile lucritoare din data receptionirii cererii, Ministerul Finantelor va aproba
cererea sau o va respinge motivat, cu notificarea bancii solicitante;

2) sa incheie cu Ministerul Finantelor un Acord cu privire la indeplinirea functiilor de dealer
primar pe piata valorilor mobiliare de stat (anexa nr.1).

21. Dealerii primari au urmatoarele obligatii:

1) sa actioneze ca intermediari intre emitent si investitori la distribuirea VMS si facilitarea
extinderii bazei de investitori, precum si intre detinatorii de VMS si emitent la rascumpararea
anticipata a VMS;

2) sa asigure lichiditatea pietei prin promovarea tranzactionarii VMS pe piata secundara;

3) sa adjudece 1n nume si in cont propriu minimum 3% din totalul valorii adjudecate de catre
Ministerul Finantelor, aferentd emisiunilor de VMS in perioada evaluata (trimestrial/anual);

4) valoarea ponderatdi a VMS adjudecate in nume si in cont propriu, calculatd in baza
coeficientilor de multiplicare stipulati in anexa nr.9 la regulament, sa fie minimum 2% din totalul
valorii ponderate adjudecate de catre Ministerul Finantelor, aferentd emisiunilor de VMS 1in perioada
evaluata (trimestrial/anual);

5) sa contribuie la crearea lichiditatii pietei secundare a VMS, efectuand trimestrial tranzactii in
nume si in cont propriu de minimum 3% din volumul total al tranzactiilor de vanzare/cumparare
efectuate cu VMS pe piata secundara in trimestrul precedent (cu exceptia operatiunilor de piata
monetara ale Bancii Nationale si a celor de rascumparare anticipatd a VMS);

6) sa indeplineasca cumulativ conditiile minime de cotare zilnica in platforma unica de

tranzactionare, specificate la punctul 100.
(Pct.21 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

Sectiunea 2. Suspendarea calitatii de dealer primar

22. Ministerul Finantelor poate suspenda calitatea de dealer primar cu suspendarea Acordului
cu privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata valorilor mobiliare de stat, dar care nu
poate fi mai mare de 3 luni din data suspendarii, reiesind din gravitatea abaterilor.

23. Ministerul Finantelor poate suspenda activitatea dealerilor primari in cazul in care se
constata abateri de la prevederile prezentului regulament, cu notificarea prealabild in scris a dealerilor
primari cu 10 zile lucratoare.

24. In functie de gravitatea incalcarii, suspendarea poate fi efectuatd fira notificare prealabila,
fapt despre care Ministerul Finantelor va informa dealerii primari in termen de 2 zile lucratoare de la
suspendare.

25. In cazul suspendarii, calitatea de dealer primar se redobandeste la expirarea termenului
pentru care a fost dispusa suspendarea.

26. Suspendarea calitatii de dealer primar nu va avea niciun efect asupra drepturilor si
obligatiilor dealerului primar in ce priveste contractele incheiate cu clientii inainte de data informarii
privind suspendarea calitatii de dealer primar, pe parcursul perioadei dintre data informarii si data
suspendarii calitatii.

27. Ministerul Finantelor va informa imediat, in scris, Banca Nationala, Depozitarul central si
alti dealeri primari despre suspendarea calitatii de dealer primar.



Sectiunea 3. Retragerea calitatii de dealer primar
28. Ministerul Finantelor poate retrage calitatea de dealer primar cu rezolutiunea Acordului cu

privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata valorilor mobiliare de stat.
(Pct.28 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

29. Ministerul Finantelor retrage calitatea de dealer primar in urmatoarele cazuri:

1) a fost retrasa licenta bancii de desfasurare a activitatii financiare;

2) la cererea dealerului primar, cu conditia notificarii prealabile a Ministerului Finantelor in
termen de 30 zile.

30. in cazul retragerii, calitatea de dealer primar poate fi redobanditi numai dupa expirarea a 3

luni de la data rezolutiunii Acordului, cu conditia conformarii etapelor stabilite la punctul 20.
(Pct.30 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

31. Retragerea calitatii de dealer primar nu va avea niciun efect asupra drepturilor si obligatiilor
dealerului primar in ce priveste contractele incheiate cu clientii inainte de data informarii privind
retragerea calitatii de dealer primar, pe parcursul perioadei dintre data informarii si data retragerii
calitatii.

32. Ministerul Finantelor va informa imediat, in scris, Banca Nationala, Depozitarul central si
alti dealeri primari despre retragerea calitdtii de dealer primar.

Capitolul 1V
Mijloacele tehnice utilizate pentru desfasurarea licitatiilor
33. Licitatiile de VMS se desfasoara in sistemul electronic al Bloomberg Professional Service
— Bloomberg Auction System (BAS). Procedurile detaliate de utilizare a sistemului in cauza pentru

participarea la licitatiile de VMS sunt stipulate in Ghidul utilizatorului Bloomberg Auction System.
(Pct.33 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

34. Doar Banca Nationala si dealerii primari au acces la BAS, pentru licitatiile de VMS, prin
intermediul reprezentantilor autorizati si inregistrati in sistem.

Bancile care nu au calitatea de dealer primar si Fondul de garantare a depozitelor vor comunica
Bancii Nationale, Ministerului Finantelor si Depozitarului central denumirea dealerului primar cu
care au incheiat contract de prestare a serviciilor pe piata VMS, in termen de o zi lucratoare dupa

incheierea contractului.
(Pct.34 completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangtelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

35. Dealerii primari in calitate de utilizatori ai BAS sunt obligati:

1) sa studieze, sa accepte si sa respecte regulile de utilizare a BAS;

2) sa desemneze si sa asigure inregistrarea in BAS a cel putin doua persoane ca utilizatori cu
dreptul de a efectua tranzactii cu VMS in numele bancii si sa prezinte la Banca Nationald si
Ministerul Finantelor lista acestor persoane (anexa nr.2), precum si modificarile ce vor interveni
ulterior;

3) sa se asigure ca persoancle desemnate sunt instruite sa utilizeze platforma BAS si o
utilizeaza in modul corespunzator;

4) sa anunte Banca Nationala in timp util despre dificultatile ce apar in utilizarea sistemului.
(Pct.35 completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

36. In cazuri exceptionale, tinind cont de natura problemelor, momentul declansarii acestora si
de numarul de participanti la licitatie care s-au confruntat cu dificultati in utilizarea BAS la
desfasurarea licitatiilor, Banca Nationald poate aplica una din optiunile alternative dupa cum
urmeaza:

1) optiunea A - sa prelungeasca intervalul de timp pentru receptionarea ofertelor;

2) optiunea B - sa amane licitatia pentru ziua urmatoare.



37. Optiunea A se aplica 1n cazul in care unul sau mai mulfi participanti la licitatii comunica cu
cel putin 15 minute pana la ora limitd de receptionare a ofertelor despre imposibilitatea accesarii
BAS. Banca Nationald poate prelungi timpul de receptionare a ofertelor cel mult pana la ora 17:00
ora locala.

38. Optiunea B poate fi aplicata in cazul in care Banca Nationala decide ca problemele aparute
la utilizarea BAS nu pot fi solutionate prin aplicarea optiunii A.

39. Aplicarea optiunilor alternative poate include, dupa caz, si receptionarea ofertelor pe suport
hartie legalizate cu semnatura conducatorului bancii, precum si utilizarea in paralel a altor mijloace
de comunicatie — e-mail sau fax.

40. Banca Nationald va informa imediat utilizatorii BAS si Ministerul Finantelor despre
declansarea optiunilor alternative A-B si actiunile ce urmeaza a fi intreprinse de catre acestia.

41. In situatia in care dealerul primar a transmis ofertele de participare la licitatii printr-o alta
modalitate decat prin intermediul BAS, acesta va prezenta la Banca Nationala explicatii in scris,
indicand motivul.

42. Comunicarea cu Ministerul Finantelor privind desfasurarea licitatiillor de VMS se
tehnic pot fi utilizate, dupa caz, mijloace de comunicare alternative — pagina web interbancara,

documente pe suport hartie.
(Pct.42 in redactia HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021, in
vigoare 19.02.2022)

Capitolul V
Proceduri de licitatie

Sectiunea 1. Anuntarea licitatiei
(Pct.43 abrogat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)
(Pct.44 abrogat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

45. Cu 5 zile pana la data desfasurarii licitatiei (in cazul licitatiilor suplimentare, cel tarziu in
ziua precedentd zilei desfasurarii licitatiei), Ministerul Finantelor expediazad Bancii Nationale si
Depozitarului central, in copie, comunicatul de anunt al licitatiilor de VMS (anexele nr.3, nr.4 si
nr.4%).

(Pct.45 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

46. Comunicatul de anunt al licitatiilor de VMS include urmatoarele elemente:

1) la vanzarea VMS, pentru toate tipurile de VMS oferite spre plasare:
a) data licitatiei;
b) tipul VMS;
c¢) codul ISIN;
d) valoarea nominald a unei VMS;
e) volumul indicativ al emisiunii;
f) termenul de circulatie al VMS;
g) conditiile de vanzare;
h) data decontarii,
1) data scadentei VMS;
J) limita de Tnaintare a ofertelor competitive, in cazul in care este stabilita.

2) aditional pentru OS:
a) rata anuala a dobanzii (pentru OS cu dobanda fixa)/rata anuald variabild a dobanzii

pentru calcularea primului cupon (pentru OS cu dobanda flotanta);

b) termenele de achitare a dobanzii;
C) marimea maximala a marjei (pentru OS cu dobanda flotanta);

3) aditional pentru redeschiderea emisiunii VMS/rascumpararea anticipata a VMS:
a) maturitatea reziduala;



b) dobanda acumulata, rotunjita cu sapte semne dupa virgula;
¢) volumul indicativ;

d) conditiile de redeschidere a emisiunii / de rascumparare anticipata.
(Pct.46 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

47. Dupa receptionarea de la Ministerul Finantelor a comunicatului de anunt al licitatiilor de
VMS, Banca Nationala, cu 4 zile pana la desfasurarea licitatiei (in cazul licitatiilor suplimentare, cel
tarziu in ziua desfasurdrii licitatiei cu o orda pana la ora limitd stabilita de receptionare a ofertelor)
expediaza dealerilor primari prin intermediul BAS invitatii la licitatiile pentru sesiunea competitiva si
sesiunea ordinara necompetitiva destinata clientilor dealerilor primari.

Invitatiile la licitatiile pentru sesiunea necompetitiva destinata dealerilor primari se expediaza
dealerilor primari prin intermediul BAS de catre Banca Nationald dupd finalizarea sesiunii

competitive.
(Pct.47 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

48. Invitatiile vor contine numarul licitatiei, descrierea VMS, data si ora Inceperii si incheierii
receptionarii ofertelor, volumul indicativ (pentru sesiunea competitiva), volumul maxim spre plasare
pentru sesiunea ordinara necompetitivd si sesiunea special necompetitiva, calculat conform
prevederilor punctului 50 si 53, ora-limita de anuntare a rezultatelor licitatiei si alte detalii privind

VMS care urmeaza a fi licitate, conform comunicatului.
(Pct.48 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

49. Ministerul Finantelor poate derula suplimentar, in aceeasi zi a licitatiei de referinta, o
sesiune ordinara necompetitiva, destinata dealerilor primari. Despre acest fapt Ministerul Finantelor
va anunta Banca Nationald in decizia sa cu privire la alocarea VMS (anexa nr.6). La sesiunea
ordinara necompetitivd sunt admisi numai dealerii primari care au adjudecat, in nume si in cont

propriu minimum 2% din volumul indicativ al emisiunii pentru sesiunea competitiva.
(Pct.49 completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

50. La licitatiile pentru sesiunea ordinard necompetitivd destinatad clientilor dealerilor primari
se anunta pentru plasare un volum egal cu 3% din volumul indicativ al licitatiei de referinta. Limita
maxima pentru valoarea unei oferte depuse de catre un client nu va depasi 100% din volumul calculat
pentru sesiunea ordinard necompetitiva destinata clientilor dealerilor primari. Pentru sesiunea
ordinard necompetitiva destinatd dealerilor primari se anunta spre plasare un volum egal cu 7% din

volumul alocat in cadrul sesiunii competitive.
(Pct.50 completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangtelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

51. Volumul maxim de procurare in cadrul sesiunilor necompetitive pentru fiecare dealer
primar va fi calculat si anuntat de catre Banca Nationald, in functie de performanta fiecaruia la
sesiunea competitiva, folosind metoda pro-rata.

52. Banca Nationala, la indicatia Ministerului Finantelor, poate anunta desfasurarea unor
sesiuni speciale necompetitive, la care vor fi admisi doar dealerii primari, care au tranzactionat pe
piata secundard VMS in trimestrul precedent in volum ce depaseste cu cel putin 20% normativul de
tranzactionare pe piata secundara.

53. Sesiunile speciale necompetitive se desfasoara trimestrial, in aceeasi zi a ultimei sesiuni
competitive pentru BT, iar VMS oferite vor avea aceleasi cod ISIN ca si cele plasate la licitatiile de
referintd. Pretul de vanzare al VMS este pretul mediu ponderat al VMS alocate in cadrul ultimei
sesiuni competitive pentru BT.

Volumul indicativ pentru sesiunea speciald necompetitiva va constitui maximum 15% din
volumul alocat la licitatia de referinta.

Volumul maxim oferit de fiecare dealer primar se va calcula conform urmatorului algoritm:

(volumul tranzactionat in trimestrul precedent — normativul de tranzactionare *1.2)/2.
(Pct.53 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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54. Banca Nationald si Ministerul Finantelor publicd comunicatele de anunt al licitatiilor de

VMS pe paginile web oficiale ale acestora.
(Pct.54 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

55. In cazul OS cu dobanda flotants, ratele anuale variabile pentru calcularea urmatoarelor
cupoane se anunta prin comunicatele Ministerului Finantelor cu 5 zile inainte de inceperea perioadei
cuponului respectiv (anexa nr.5). Comunicatele se expediaza catre Banca Nationala si Depozitarul
central, in copie, se publica pe paginile web oficiale ale Bancii Nationale si Ministerului Finantelor si
se expediaza de catre Banca Nationala dealerilor primari prin mesageria Bloomberg.

(Pct.55 completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

Sectiunea 2. Perfectarea si transmiterea ofertelor la licitatie
(Titlul sectiunii 2 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

56. Transmiterea ofertelor de catre dealerii primari se efectueaza in ziua licitatiei prin
intermediul BAS. Ofertele pot fi transmise in intervalul de timp specificat in invitatia de participare la
licitatie.

57. Dealerul primar este responsabil de transmiterea ofertelor prin BAS si este in drept sa
modifice sau sa revoce ofertele transmise pana la ora limita de receptionare a ofertelor. Dupa ora
limita de receptionare a ofertelor nu se admite modificarea sau revocarea ofertelor transmise, acestea
constituind angajamente ferme ale dealerului primar.

58. Ofertele se perfecteaza separat pentru fiecare cod ISIN.

59. In cazul redeschiderii emisiunii VMS si rascumparirii anticipate a VMS, ofertele se

prezinta la pret net.
(Pct.59 completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

60. In sesiunea competitiva dealerul primar este in drept si transmitd un numir nelimitat de
oferte competitive in cont propriu si in contul clientilor sai.

61. In sesiunile ordinare necompetitive destinate clientilor, dealerul primar este in drept si
transmitd oferte necompetitive numai in contul clientilor sii, iar in sesiunile necompetitive destinate
dealerilor primari, acestia sunt in drept sa transmitd oferte necompetitive doar in cont propriu.

62. Volumul VMS indicat in oferte, indiferent de tipul acestora, trebuie sa fie multiplu al valorii
nominale a VMS. Pretul (exprimat in procente din valoarea nominald) pentru BT sau OS cu rata fixa
a dobanzii si marja solicitata pentru OS cu rata flotanta a dobanzii se indica in ofertele competitive cu
doud semne dupa virguld. In cazul redeschiderilor de OS si riscumpdririlor anticipate de OS, se va
indica pretul net al acestora, iar decontarea se va efectua la pretul brut, sistemul Depozitarului central

adaugand in mod automat dobanda acumulata.
(Pct.62 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

63. Dealerul primar perfecteaza in BAS ofertele competitive si necompetitive inaintate in nume
si cont propriu, precum si cele inaintate in contul clientilor sdi dupd cum urmeaza:

1) pentru ofertele inaintate in nume si in cont propriu rubrica denumirea contului (Account
name) din BAS nu se completeaza;

2) pentru ofertele inaintate in numele clientilor, care sunt perfectate separat in diviziune pe
client si pret/marjd, in rubrica denumirea contului (Account name) se indicd codul respectiv al
pozitiei contului (Position account code), atribuit de catre Depozitarul central la deschiderea
conturilor de evidentd a VMS.

63. In cazul in care codul pozitiei contului (Position account code) a fost indicat cu erori, VMS
tranzactionate in numele clientilor vor fi transferate in contul omnibus al dealerului primar. Dealerul
primar va efectua transferul VMS, conform Regulilor Depozitarului central:

1) din contul omnibus in contul de valori mobiliare al investitorului, dupa efectuarea decontarii
— 1n cazul operatiunilor pe piata primara;
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2) din contul de valori mobiliare al investitorului in contul omnibus, pana la efectuarea

decontarii — in cazul rascumpdrarii anticipate a VMS.
(Pct.63t introdus prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)
64. Ofertele care nu indeplinesc conditiile stabilite in prezentul regulament sunt respinse.
(Pct.64 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 §i Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

Sectiunea 3. Alocarea in cadrul licitatiei
65. Informatia finala cu privire la ofertele receptionate in cadrul sesiunii competitive si
necompetitive destinate clientilor (volume §i preturi/marje) se expediaza Ministerului Finantelor
imediat dupa ora-limita de receptionare a ofertelor, care in termen de cel mult 0 ora din momentul
receptionarii acesteia, va comunica Bancii Nationale decizia sa cu privire la pretul minim (maxim)
acceptat/marja maxima acceptata si volumul de VMS care urmeaza a fi alocat pentru fiecare cod ISIN
(anexele nr.6 si nr.6'). In temeiul deciziei Ministerului Finantelor cu privire la alocarea VMS, Banca

Nationala va efectua alocarea si va incheia licitatia in BAS.
(Pct.65 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

66. In functie de necesititile de finantare si/sau de nivelul ratei dobanzii pe care Ministerul
Finantelor il accepta in raport cu conditiile oferite de piata, Ministerul Finantelor isi rezerva dreptul
sa aloce VMS 1n volum egal, mai mare sau mai mic ca volumul indicativ anuntat, inclusiv pana la

anularea licitatiei.
(Pct.66 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

67. Alocarea in cadrul sesiunii competitive a licitatiei presupune sortarea ofertelor in ordinea
descrescdtoare/crescatoare a preturilor sau crescatoare a marjelor oferite si determinarea volumului de
VMS care din punctul de vedere al pretului /marjei satisface volumul indicativ anuntat de catre
Ministerul Finantelor.

In cazul in care la pretul minim (maxim)/marja maxima sunt inaintate mai multe oferte ce nu
pot fi executate integral i Ministerul Finantelor nu majoreaza volumul pana la executarea integrala a
acestora, alocarea sumei ramase va fi efectuata aplicandu-se principiul proportionalitatii. Suma
alocata fiecarei oferte este rotunjitd in sensul majordrii, pana la cea mai apropiata valoare divizibila

cu valoarea nominald a unei VMS.
(Pct.67 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

68. La alocarea VMS in cadrul sesiunii competitive a licitatiei sunt folosite urmatoarele
metode:

1) in cazul BT si al OS cu rata fixa a dobanzii - metoda pretului multiplu, care presupune
alocarea valorilor mobiliare la pretul prezentat in fiecare oferta competitiva;

2) in cazul OS cu rata flotanta a dobanzii - metoda pretului uniform (unic), care presupune

executarea ofertelor la marja maxima acceptata.
(Pct.68 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

69. In sesiunea necompetitiva ofertele se adjudecd la pretul mediu ponderat al ofertelor
adjudecate la sesiunea competitiva a licitatiei (cu acelasi cod ISIN) in limita volumului anuntat pentru
sesiunea necompetitiva. In cazul in care volumul agregat al ofertelor necompetitive depiseste
volumul anuntat pentru sesiunea necompetitiva, acestea se adjudeca in mod proportional volumului
ofertei depuse, rotunjind in sensul majorarii valoarea rezultatd pana la cea mai apropiata valoare

divizibila cu valoarea nominala a unei VMS.
(Pct.69 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 §i Ordinul ministrului finangelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

70. Daca in sesiunea competitiva a licitatiei nu au fost depuse oferte sau volumul VMS alocate
in sesiunea competitiva este 0, sesiunea necompetitiva a licitatiei nu va fi derulata.
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Sectiunea 4. Formule de calcul utilizate
(Titlul sectiunii 4 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

71. La calcularea ratelor dobanzilor/preturilor la VMS se va utiliza conventia Actual/365 zile.
72. Rata nominala a dobanzii la BT se determina dupa urmatoarea formula:

r= —N il *@*100
P t

unde:

r - rata nominala anuald a dobanzii (%);

N - valoarea nominalad a BT (lei);

P - pretul BT (lei);

t - numarul de zile pana la scadenta.

(Pct.72 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

73. Rata efectiva a dobanzii la BT se determina dupa urmatoarea formula:

365
N t
=] — —-1| *100
unde:

y - rata efectiva anuala a dobanzii (%);

N - valoarea nominald a BT (lei);
P - pretul BT (lei);
t - numarul de zile pana la scadenta.

(Pct.73 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

74. Rata dobanzii la OS se determind din urmatoarea formul3:

C C C,+N
P= 0t — +...+#t

(1+i/100)365  (1+i/100)365 (1+1i/100)365

unde:

P - pretul brut a OS (include cuponul acumulat), (lei);
N - numarul de cupoane spre plata;

C, - mdrimea cuponului ,,n” (lei);

N - valoarea nominald a OS (lei);

i - rata dobanzii la OS (%);

t, - numarul de zile pana la plata cuponului ,,n”.

75. Cuponul la OS se calculeaza in modul urmator:

unde:

C - marimea cuponului (lei);

N - valoarea nominalad a OS (lei);

r - rata dobanzii (cuponului) la OS(%);
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t - perioada cuponului.
76. Dobanda acumulata se calculeaza in modul urmator:

D=c*
t

unde:

D - dobanda acumulata

C - marimea cuponului (lei);

n - numarul de zile pentru care se calculeazd dobanda acumulata;

t - perioada cuponului.

77. Pretul mediu ponderat la care sunt executate ofertele necompetitive se calculeaza in modul

urmator:
DRV,
Pmp — i=1 -
2V
i=1
unde:

Pyp - Pretul mediu ponderat (lei);
P. - pretul indicat in oferta competitiva i castigatoare (lei);
V. - volumul indicat in oferta competitiva i castigatoare (lei);

I - numarul ofertei competitive castigatoare la licitatie;
n - numarul total al ofertelor competitive alocate la licitatie.

78. Procentul de alocare proportionala si suma alocata la preful minim (maxim)/marja maxima
acceptate se determina in modul urmator:

V. —
all% =—2—=
\Y

S,, =C,, *all%
unde:

all%. procentul de alocare proportionala;

Va . volumul total alocat;

s - volumul agregat al ofertelor executate la pret mai mare (mic)/marja mai mica decat pretul

minim (maxim)/marja maxima acceptate;
V., -volumul agregat al ofertelor Tnaintate la pretul minim (maxim)/marja maxima acceptate;
S,, -suma alocata ofertei individuale inaintate la pretul minim (maxim)/marja maxima
acceptate;
C, - valoarea ofertei individuale inaintate la pretul minim (maxim)/marja maxima acceptate.

(Pct.78 completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

Sectiunea 5. Anuntarea rezultatelor licitatiei
(Titlul sectiunii 5 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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79. Dupa incheierea licitatiei, in aceeasi zi, pand la ora limitda de anuntare a rezultatelor
licitatiei, Banca Nationala informeaza, prin intermediul BAS, dealerii primari despre alocarea VMS
conform ofertelor depuse. Totodatd, acestia au acces la informatia despre rezultatele totale ale
licitatiei, care in particular include:

1) volumul indicativ (pentru sesiunea competitiva);

2) volumul ofertelor competitive depuse;

3) volumul VMS alocat in sesiunea competitiva;

4) pretul minim si rata maxima a dobanzii acceptate;

5) pretul maxim si rata minima a dobanzii acceptate;

6) pretul si rata dobanzii medii ponderate ale ofertelor acceptate;

7) pretul minim si rata maxima a dobanzii oferite;

8) pretul maxim si rata minima a dobanzii oferite;

9) pretul si rata dobanzii medii ponderate ale ofertelor depuse;

10) procentul alocarii proportionale a ofertelor competitive;

11) raportul dintre volumul ofertelor competitive depuse si volumul indicativ pentru sesiunea
competitiva;

12) raportul dintre volumul ofertelor depuse si volumul VMS alocate in sesiunea competitiva;

13) volumul anuntat spre plasare pentru sesiunea necompetitiva,

14) volumul ofertelor necompetitive depuse;

15) volumul ofertelor necompetitive alocate;

16) raportul dintre volumul ofertelor necompetitive depuse si volumul VMS anuntat spre
plasare in sesiunea necompetitiva;

17) marja maxima acceptata si rata dobanzii aplicata pentru plata primului cupon, in cazul OS
cu rata flotantd a dobanzii.

(Pct.79 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

80. In ziua licitatiei, Banca Nationali expediazi, prin e-mail, Ministerului Finantelor
informatia despre rezultatele licitatiilor de VMS. Comunicatul privind rezultatele licitatiilor de VMS
se publica de catre Banca Nationala si Ministerul Finantelor pe paginile web oficiale ale acestora.

(Pct.80 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

81. In vederea asigurarii respectarii limitei de procurare a VMS, la solicitarea Ministerului
Finantelor dealerii primari expediaza cel tarziu in prima zi lucratoare dupa data licitatiei pana la ora
12:00 lista investitorilor care au procurat la licitatie VMS cu codul ISIN solicitat (anexa nr.7).

82. Imediat dupa incheierea licitatiei, rezultatele acesteia se transmit de catre Banca Nationala
catre Depozitarul central, dar nu mai tarziu de ora 16:00 a zilei licitatiei. Transmiterea rezultatelor
licitatiei va include transferul datelor in sistemul Depozitarului central si autorizarea acestora de catre
Banca Nationala.

In sensul prezentului punct, autorizarea reprezinti procedura de confirmare, in sistemul
Depozitarului central, a corectitudinii datelor relevante rezultatelor licitatiilor de VMS exportate din

platforma unica de tranzactionare.

(Pct.82 in redactia HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021, in
vigoare 19.02.2022 )

(Pct.83-87 abrogate prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

Capitolul VI
Rascumpararea VMS si plata dobanzilor aferente
88. Rascumpararea VMS si/sau plata dobanzilor (cupoanelor) la OS se efectueaza de catre
Ministerul Finantelor la data scadentei si/sau, respectiv, a achitarii dobanzilor, indicate in
comunicatul de anunt al licitatiilor de plasare a VMS, prin intermediul Depozitarului central, in
conformitate cu regulile acestuia.

14



(Pct.88 in redactia HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangtelor nr.117 din 24.09.2021, in
vigoare 19.02.2022)

88. Sumele spre raiscumpararea VMS si/sau plata dobanzilor (cupoanelor) la OS sunt calculate
de Depozitarul central si se prezinta Ministerului Finantelor cu 1 zi lucratoare inainte de data platii.
La rascumpararea la scadentd a VMS, in perioada cuprinsd intre momentul stabilirii detinatorilor si
momentul finalizarii decontdrii evenimentului de platd, VMS in cauza sunt suspendate de la
tranzactionare.

(Pct.88 introdus prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

(Pct.89 abrogat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finangelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

90. In cazul in care data la care urmeazi sa se efectueze una din platile aferente VMS este 0 zi
nelucratoare, plata se va efectua In prima zi lucratoare imediat urmatoare, fara achitarea dobanzii
suplimentare.

Capitolul VI*
Decontarea operatiunilor cu VMS

90%. Decontarea operatiunilor incheiate in cadrul licitatiilor se efectueazd prin intermediul
sistemului Depozitarului central la data decontarii indicatd in comunicatul de anunt al licitatiilor de
VMS, care de reguld este a doua zi lucratoare dupa data licitatiei (T+2).

90%. Decontarea operatiunilor incheiate in cadrul licitatiilor, a rdscumpdaririlor VMS si plata
dobanzilor (cupoanelor) se efectueaza conform mecanismului DvP2, la ora 11:00 (ora decontarii) a
datei decontarii.

908, In scopul asigurdrii executarii decontirilor, la data decontirii:

1) dealerii primari, bancile care nu au calitatea de dealeri primari, Depozitarul central si
Fondul de garantare a depozitelor, care au incheiat tranzactii de cumpdrare a VMS in cadrul
licitatiilor in cont propriu sau in contul clientilor, si Ministerul Finantelor, in cazul rascumpararii la
scadentd si rascumpardrii anticipate a VMS si platii dobanzilor (cupoanelor), sunt obligati sa asigure
in conturile de decontare in SAPI disponibilitatea de mijloace banesti in volum egal cel putin cu
obligatiile nete;

2) dealerii primari, bancile care nu au calitatea de dealeri primari, Depozitarul central si
Fondul de garantare a depozitelor, care au incheiat tranzactii de vanzare a VMS 1in cadrul licitatiilor
de rdscumpdrare anticipatd a VMS, sunt obligati sd asigure in conturile de valori mobiliare proprii si
ale clientilor lor, deschise in sistemul Depozitarului central, disponibilitatea de VMS in volum
suficient pentru decontarea acestora conform rezultatelor licitatiei.

Entitatile stipulate in prezentul punct sunt obligate sd asigure disponibilitatea de mijloace
banesti si/sau VMS, conform prezentului punct, nu mai tarziu de ora decontarii stabilitd la punctul
90%. In cazul in care o entitate nu asigurd disponibilitatea de mijloace banesti sau VMS, se aplici
prevederile punctelor 90° si 90,

90%. Suplimentar cerintelor stabilite la punctul 903, dealerii primari, bincile care nu au calitatea
de dealeri primari si Fondul de garantare a depozitelor sunt obligati s aplice mecanismele necesare
de gestionare a riscului de credit si de lichiditate, precum si de neexecutare a decontarii, in
conformitate cu Regulile Depozitarului central.

90°. La data decontarii, la inceputul sesiunii de decontare DvP2, Depozitarul central genereaza
st transmite in SAPI ordinele de platd pentru decontarea mijloacelor banesti relevante operatiunilor cu
VMS si efectueaza transferul corespunzator al VMS 1n conturile de valori mobiliare in sistemul
Depozitarului central, dupd primirea din SAPI a confirmdrii decontdrii mijloacelor banesti, in
conformitate cu Regulile Depozitarului central.

908, In cazul in care operatiunile decontate conform mecanismului DvP2 nu sunt decontate la
ora stabilitd la punctul 902, se va efectua o sesiune repetati de decontare conform mecanismului
DvP2 la ora 11:50 a datei decontirii. In acest caz, entititile stipulate la punctul 90° sunt obligate si
asigure disponibilitatea de mijloace banesti si/sau VMS, nu mai tarziu de ora prevazuta de prezentul
punct.
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907. In cazul in care dealerul primar, banca care nu are calitatea de dealer primar, Depozitarul
central sau Fondul de garantare a depozitelor nu asigura disponibilitatea de mijloace banesti si/sau
VMS, conform cerintelor punctelor 90° si 90°, operatiunile incheiate de entitatea in cauzi se vor
deconta conform mecanismului DvP1. In acest caz, entitatea este obligati sa asigure disponibilitatea
de VMS si/sau mijloace banesti in volum deplin, in conturile indicate la punctul 90%, nu mai tarziu de
ora 14:50 a datei decontarii.

908, VMS plasate la licitatii pentru care nu s-a efectuat decontarea mijloacelor banesti pana la
ora 15:00 vor fi anulate, iar Depozitarul central va aplica in numele Ministerului Finantelor o
penalitate unicd in marime de 1% din suma neachitatd a VMS.

Depozitarul central va aplica in numele Ministerului Finantelor o penalitate unica in marime de
1% si din suma VMS pentru care nu a fost asiguratd disponibilitatea in conturi pentru rascumpararea
anticipata.

Penalitatile aplicate vor fi transferate in prima zi lucratoare imediat urmdtoare in contul
Ministerului Finantelor destinat decontarilor cu VMS.

90°. Depozitarul central informeaza Ministerul Finantelor despre suma VMS pentru care nu a
fost efectuata plata, sau care nu au fost disponibile in conturi pentru rdscumparare anticipata.

90, Decontarea tranzactiilor incheiate in E-bond system se efectueazd conform mecanismului
DvP1, la data decontdrii indicatd in ordinul de transfer introdus in sistemul Depozitarului central de
catre participantii la tranzactie.

(Capitolul VI* introdus prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

Capitolul V11
Tranzactionarea VMS pe piata secundara

91. Piata secundara functioneaza pe principiul negocierii directe si cuprinde tranzactiile de
cumpadrare si de vanzare a VMS admise spre tranzactionare pe piata secundara.

92. Se admit spre tranzactionare VMS aflate in circulatie, care nu sunt grevate cu obligatii si nu
sunt supuse unor restrictii de tranzactionare pe piata secundara.

Tranzactiile pe piata secundara se vor efectua in interiorul termenului de scadenta al VMS, care
incepe sd curgd din data emisiunii (data decontdrii) pe piata primard pana la data anterioard datei
scadentei.

93. Dealerii primari pot efectua tranzactii pe piata secundard cu VMS in nume si in cont
propriu, precum si in nume propriu si in contul clientilor, la cererea acestora.

94. Investitorii, cu exceptia bancilor care nu au calitatea de dealer primar, pot efectua tranzactii
pe piata secundara numai prin intermediul dealerilor primari.

95. Tranzactiile intre participantii la piata secundard (dealerii primari si bancile care nu au
calitatea de dealer primar), efectuate atat in cont propriu, cat si in contul clientilor, trebuie sa fie
incheiate prin sistemul electronic al Bloomberg Professional Service - E-Bond system. Sunt exceptate
de la prezenta norma tranzactiile efectuate de catre banca cu clientii sdi si cele efectuate intre clientii
aceleiasi banci.

VMS admise spre tranzactionare urmeaza a fi Inregistrate in E-Bond system de catre
Bloomberg Professional Service in baza unei notificari a Ministerului Finantelor.

Bloomberg Professional Service va mentine in E-bond system lista tuturor emisiilor de VMS
admise spre tranzactionare, iar Ministerul Finantelor va asigura actualizarea acesteia la zi.

Acces la platforma de tranzactionare au dealerii primari aprobati de cédtre Ministerul
Finantelor si alti participanti ai Depozitarului central in baza unei decizii a Ministrului Finantelor.

Ministerul Finantelor va avea acces la platforma de tranzactionare fara drept de tranzactionare
in scopul monitorizarii pietei secundare a VMS.

Banca Nationald va avea acces la platforma de tranzactionare n scopul colectarii informatiei
pentru exercitarea atributiilor sale de banca centrala.

Fiecare participant la E-bond system introduce contrapartile cu care va tranzactiona.
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96. Intentia participantilor de a tranzactiona se va exprima prin afisarea cotatiilor, transmiterea
solicitarilor pentru cotatie (RFQ) sau introducerea ordinelor anonime. Tranzactiile negociate prin
telefon urmeaza a fi inregistrate in E-Bond system in mod obligatoriu pand la data decontarii,
utilizand functionalitatea Voice Trade Reporting (VTR).

97. Cotatiile afisate sunt ferme, participantul avand obligatia sa incheie tranzactia la pretul
cotat si in limita volumului oferit in cazul in care aceasta a fost acceptata.

98. Cotatiile vor contine cel putin informatia cu privire la: tipul tranzactiei (vanzare, cumparare
sau vanzare-cumpdrare), pretul, exprimat procentual cu 4 zecimale, rata dobanzii, volumul VMS la
valoarea nominala.

99. Dealerii primari au obligatia sd publice, in fiecare zi lucratoare, pe paginile lor speciale ale
platformei unice de tranzactionare, cotatii de vanzare si de cumparare conform punctului 100.

100. Obligatiile minime de cotare zilnica pe platforma unicd de tranzactionare, ce trebuie
indeplinite cumulativ de catre dealerii primari, sunt urmatoarele:

a) furnizarea de cotatii de vanzare si cumparare pentru VMS emise si decontate la ultimele doua
licitatii, timp de 4 ore, in intervalul de timp 10:00-14:00;

b) volumul minim al VMS pentru care se va publica o cotatic de vanzare si de cumparare este

de 100 mii lei la valoarea nominala.
(Pct.100 completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

101. Ministerul Finantelor poate stabili o marja maxima intre cotatiile de vanzare si cele de
cumparare pentru fiecare scadenta a VMS, care se publica pe pagina sa web oficiala.

102. Cotatiile afisate pot fi actualizate pe parcursul zilei, in orice moment, in timpul orarului
stabilit de functionare a pietei.

103. La afisarea cotatiilor si tranzactionarea VMS vor fi utilizate conventia si formulele de
calcul expuse la punctele 72-78.

104. La sfarsitul fiecarei zile de tranzactionare, cotatiile afisate in E-Bond system vor fi anulate
in mod automat.

105. In cazul in care tranzactia negociata a fost incheiata, sistemul de tranzactionare expediaza
ambelor contraparti confirmarea electronica care va include urmatoarele elemente:

1) descrierea VMS si codul ISIN;

2) data si ora tranzactiei;

3) data decontarii tranzactiei;

4) pretul/rata dobanzii;

5) volumul la pretul de vanzare-cumparare (in cazul OS se va indica pretul net, dobanda
acumulata si pretul brut);

6) volumul tranzactiei la valoarea nominal;

7) denumirea contrapartii.

106. Decontarea tranzactiilor incheiate in E-bond system se realizeaza prin introducerea de
catre participantii la tranzactie a ordinelor de transfer in sistemul Depozitarului central, in
conformitate cu regulile acestuia. In cazul OS, in ordinele de transfer va fi indicat pretul net, iar
tranzactia se va deconta la pretul brut, sistemul Depozitarului central adaugand in mod automat
dobanda acumulata.

107. Orarul de functionare a pietei secundare este cuprins intre orele 9:00 - 17:00, ora locala, de
luni pana vineri inclusiv, cu exceptia zilelor de sarbatoare nelucratoare.

108. Participantii pe piata secundard incheie tranzactii numai prin intermediul persoanelor
autorizate si inregistrate in E-Bond system. Pot derula tranzactii pe piata secundard numai persoanele
care au dobandit cunostinte specifice privind aceste operatiuni, practicile pietei, reglementarile in
vigoare si responsabilitdtile care le revin, in urma unei forme de pregatire organizate intern sau printr-
o alta forma de pregatire agreatd de conducerea participantului.

109. Accesul la sistemul de tranzactionare este permis persoanelor autorizate numai pe baza
unui cod de utilizator propriu.
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110. Participantii la piata secundara vor prezenta Ministerului Finantelor si celorlalti
participanti lista persoanelor autorizate sa deruleze tranzactii pe piata secundara.

111. Participantii la piata secundara trebuie sd respecte urmatoarele norme profesionale si etice:

1) sa nu raspandeasca zvonuri sau informatii false despre piatd, nivelul preturilor sau
participantii la piata;

2) sa nu se angajeze in activitati care au ca scop manipularea preturilor de piata sau dereglarea
functionarii eficiente a pietei,

3) sa nu efectueze tranzactii fictive, scopul carora nu este transferarea dreptului de proprietate
asupra VMS tranzactionate;

4) sa efectueze tranzactii la preturi care corespund conditiilor generale ale pietei;

5) sa nu divulge sau sa discute careva informatii confidentiale, ce tin de tranzactiile incheiate
sau tranzactiile in curs de desfasurare;

6) sa respecte angajamentele asumate fata de alt participant la piata secundara si sa asigure
transmiterea, in timp util, in Depozitarul central, a ordinelor de transfer aferente tranzactiei negociate
in vederea efectudrii decontarii si inregistrarii tranzactiei in sistemul Depozitarului central, conform
regulilor acestuia;

7) sa efectueze tranzactiile in limitele (plafoanele) de tranzactionare conform procedurilor sale
de control intern.

112. Participantii la piata secundara vor raporta Ministerului Finantelor orice activitate care ar
pune in pericol integritatea pietei secundare a VMS, cum ar fi, de exemplu:

1) afisarea cotatiilor ferme si retragerea imediatd a acestora ca urmare a intentiei de a nu
tranzactiona la pretul afisat;

2) afisarea unor cotatii ferme nerealiste, pentru care nu exista intentia onordarii obligatiilor sau
destinate sa induca confuzie in randul celorlalti dealeri primari.

113. Ministerul Finantelor va monitoriza cotatiile si/sau tranzactiile de vanzare si cumparare a
VMS, prin intermediul E-Bond system.

114. Ministerul Finantelor va accesa in E-Bond system si va utiliza, in scopul monitorizarii
evolutiei ratelor de dobanda pe piata secundarda a VMS si a activitatii dealerilor primari, in vederea
indeplinirii de catre acestia a obligatiunilor de cotare a VMS, precum si in alte scopuri necesare
pentru realizarea atributiilor sale, urmatoarea informatie:

1) cotatiile si/sau ordinele si solicitdrile pentru cotatii introduse de catre participantul pietei
secundare in E-Bond system si datele aferente tranzactiilor incheiate;

2) cel mai mare si cel mai mic pret al tranzactiilor incheiate de citre participantul pietei
secundare pe parcursul zilei de tranzactionare, cotatiile si/sau ordinele si solicitdrile pentru cotatii la
sfarsitul zilei de tranzactionare;

3) volumul total tranzactionat de participantul pietei secundare la sfarsitul zilei de
tranzactionare.

115. Ministerul Finantelor va publica pe pagina web oficiala a sa totalurile tranzactiilor pe piata
secundard, incheiate in E-Bond system, cu detalii privind preturile/ratele dobéanzii si volumul

tranzactionat.
(Pct.115 modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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Anexanr.1
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de Inscriere in cont

ACORD
cu privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata valorilor mobiliare de stat

mun. Chisinau L 20

Partile prezentului acord:
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova (in continuare Ministerul Finantelor), actionadnd in

calitate de emitent al valorilor mobiliare de stat, in persoana si
(numele, prenumele, functia)
banca , denumita in continuare dealer
(denumirea completd a bancii)
primar, in persoana , au incheiat prezentul acord privind

(numele, prenumele, functia)
urmatoarele.

I. OBIECTUL ACORDULUI

1.1. Prezentul acord reglementeaza relatiile dintre Ministerul Finantelor si dealerul primar in
procesul plasarii pe piata primard, rascumpararii anticipate si tranzactionarii pe piata secundard a
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont (in continuare VMS) emise de catre Ministerul
Finantelor in numele Republicii Moldova in conformitate cu legislatia in vigoare.

(Pct.1.1. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)
1.2. Prin prezentul acord, Ministerul Finantelor atribuie bancii calitatea
(denumirea bancii)
de dealer primar, iar dealerul primar se angajeaza sa participe la licitatiile de VMS si sa contribuie la
asigurarea lichiditatii VMS pe piata secundara.

(Pct.1.2. madificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

1.3. Partile la acord se obligad sa-si onoreze cu maxima diligenta obligatiile ce le revin in virtutea
acordului, precum si a prevederilor Regulamentului cu privire la plasarea, tranzactionarea si
rascumpararea VMS 1in forma de inscriere in cont, aprobat prin Hotararea nr. din
(in continuare regulament).

II. DREPTURILE SI OBLIGATIILE MINISTERULUI FINANTELOR

Ministerul Finantelor este in drept:

2.1. Sa determine, sa modifice si sa publice pe pagina web oficiala a Ministerului Finantelor lista
dealerilor primari.

2.2. Sa monitorizeze si sa evalueze activitatea dealerului primar si conformarea acestuia
obligatiilor stabilite la punctul 21 din regulament.

2.3. Sa solicite informatii si explicatii de la dealerul primar in urmatoarele situatii (fara a se limita
la acestea):

2.3.1. daca Ministerul Finantelor considera ca activitatea dealerului primar sau indicatorii de
performanta, reputatia acestuia au prejudiciat sau ar putea prejudicia plasarea pe piata primara,
rascumpadrarea anticipatd sau tranzactionarea pe piata secundard a VMS, increderea investitorilor si
functionarea pietei VMS;
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(Sbp.2.3.1. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

2.3.2. daca Ministerul Finantelor a constatat cd dealerul primar nu indeplineste conditiile
prezentului acord; sau

2.3.3. daca dealerul primar anunta cotatii pe piata secundarda a VMS si le tranzactioneaza la
preturi care diferd semnificativ de preturile de piatd la momentul respectiv.

2.4. Sa suspende calitatea de dealer primar in cazul in care se constata abateri de la prevederile
regulamentului cu notificarea prealabila in scris a dealerului primar cu 10 zile lucratoare.

2.5. In functie de gravitatea incalcarii, si suspende calitatea de dealer primar fard notificare
prealabild, cu informarea in scris a dealerului primar in termen de 2 zile lucratoare de la suspendare.

2.6. Sa informeze Banca Nationald, Depozitarul central unic al valorilor mobiliare si ceilalti
dealeri primari despre suspendarea/rezolutiunea acordului.

(Pct.2.6. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)

2.7. Sa nu admita dealerul primar la una sau mai multe licitatii ulterioare in cazul neconformarii
acestuia prevederilor de la punctele 17 si 902 din regulament.

(Pct.2.7. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

Ministerul Finantelor se obliga:
2.8. Sa anunte dealerului primar calendarul desfasurarii licitatiilor de vanzare si rascumpararea
anticipata a VMS in forma de inscriere in cont.

(Pct.2.8. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

2.9. Sa anunte dealerii primari despre obligatiile minime de cotare zilnica pe platforma unica de
tranzactionare.

2.10.Sa informeze participantii pe piatd cu privire la metodologia de evaluare a performantei
dealerilor primari conform anexei nr.9 la regulament.

2.11.Sa asigure un tratament impartial si echitabil tuturor dealerilor primari atat in ce priveste
disponibilitatea informatiei, cat si evaluarea performantelor acestora.

I11. DREPTURILE SI OBLIGATIILE DEALERULUI PRIMAR

Dealerul primar se obliga:

3.1. Sa actioneze ca intermediari intre emitent si investitori la distribuirea VMS si facilitarea
extinderii bazei de investitori, precum si intre detinatorii de VMS si emitent la rascumpararea
anticipata a VMS.

(Pct.3.1. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.2. Sa asigure lichiditatea pietei prin promovarea tranzactionarii VMS pe piata secundara.

3.3. Sd adjudece in nume si in cont propriu minimum 3% din totalul valorii adjudecate de catre
Ministerul Finantelor, aferentd emisiunilor de VMS in perioada evaluata.

3.4. Valoarea ponderatd a VMS adjudecate in nume si in cont propriu, calculata in baza
coeficientilor de multiplicare stipulati in anexa nr.9 la regulament, sa fie minimum 2% din totalul
valorii ponderate adjudecate de catre Ministerul Finantelor, aferenta emisiunilor de VMS in perioada
evaluata.

3.5. Sa contribuie la crearea lichiditatii pietei secundare a VMS, efectuand trimestrial tranzactii
in nume si in cont propriu minimum 3% din volumul total al tranzactiilor de vanzare/cumparare
efectuate cu VMS pe piata secundara in trimestrul precedent (cu exceptia operatiunilor de piata
monetara ale Bancii Nationale si a celor de rascumparare anticipatd a VMS).

(Pct.3.5. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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3.6. Sa indeplineasca cumulativ conditiile minime de cotare zilnicd in platforma unica de
tranzactionare, stabilite la punctul 100 al regulamentului.

3.7. Sa aplice masuri corespunzatoare la executarea ordinelor din contul clientilor, care sa
asigure executarea imediatd si prioritard a ordinelor clientilor in raport cu cele In nume si in cont
propriu.

3.8. Sa informeze investitorii despre licitatiile de VMS prin afisarea in sediile bancii si ale
sucursalelor unde au acces clientii a comunicatelor de anunt al licitatiillor de VMS, precum si a

rezultatelor ultimelor doua licitatii.
(Pct.3.8. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.9. Sa accepte ordinele clientilor de cumparare a VMS la licitatie (pentru sesiunea competitiva
si sesiunea ordinard necompetitiva destinata clientilor) / ordinele clientilor de vanzare a VMS la
licitatiile de rascumparare anticipatd pana la sfarsitul zilei de lucru din ajunul licitatiei.

Ordinele clientilor pot fi acceptate si in ziua desfasurarii licitatiei, in cazul in care dealerii
primari considera ca acestea vor putea fi prelucrate pana la ora limita stabilita pentru receptionarea

ofertelor dealerilor primari de catre Banca Nationala prin intermediul BAS.
(Pct.3.9. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.10. Sa accepte ordinele clientilor de cumparare sau de vanzare a VMS la licitatii in scris,
perfectate conform modelului de la anexele nr.8 si nr.8 din regulament sau intr-un alt mod agreat de

parti (prin telefon, in forma electronica sau prin posta securizatd) si sa nu le execute eronat.
(Pct.3.10. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.11. Sa stabileasca prin relatii contractuale drepturile si obligatiile fiecdrui client, termenul si
modul efectuarii platilor aferente tranzactiilor cu VMS, in functie de nivelul de toleranta al riscului la
care se expun.

3.12. Sa efectueze operatiuni in contul unui client, doar daca existd o dispozitiec in acest sens
din partea clientului, perfectata si transmisa conform cerintelor punctului 3.10. din prezentul acord.

(Pct.3.12. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.13. Sa ramburseze clientilor mijloacele banesti rezervate pentru procurarea VMS la licitatii, in
suma ofertelor necastigatoare, cel tarziu in prima zi lucratoare urmatoare dupa anuntarea de catre

Banca Nationala a rezultatelor licitatiei.
(Pct.3.14. abrogat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.15. Sa inregistreze in conturile curente ale clientilor suma pentru VMS rascumparate/suma
dobanzilor aferente la data scadentei VMS/data platii dobanzii, dupd primirea mijloacelor banesti
respective de la Ministerul Finantelor.

3.16. S& receptioneze ordinele clientilor de cumpdrare/vanzare a VMS pe piata secundara,
perfectate in conformitate cu procedurile proprii, prevazute la punctul 19 subpunctul 8) din
regulament si sa intreprindd masurile necesare pentru a asigura executarea acestora la rate ale

dobanzilor comparabile cu cele stabilite pe piata.
(Pct.3.16. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.17. Sa notifice clientul in scris, prin e-mail sau prin alte cai de comunicare agreate de parti

despre executarea sau neexecutarea ordinelor acestuia in termen rezonabil.
(Pct.3.17. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.18. S& organizeze deservirea clientilor la efectuarea operatiunilor cu VMS, inclusiv prin
sucursalele bancii.

3.19. Sa indeplineasca conditiile de acces pe piata primard a VMS si obligatiile stabilite la
punctele 19 si 21 din regulament.

3.20. Sa sustind dezvoltarea pietei VMS si sd participe activ la licitatiile de VMS.
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(Pct.3.20. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.21. Sa depuna la licitatii oferte competitive care corespund conditiilor existente pe piata VMS.

3.22. Sa participe la sesiunile competitive, la sesiunile ordinare necompetitive si cele special
necompetitive, prin transmiterea de oferte in nume si in cont propriu.

3.23. Sa accepte ordinele clientilor de cumparare a VMS pe piata primara in conformitate cu
limitele de inaintare a ofertelor indicate in comunicatul privind plasarea VMS.

3.24. Sa tina in permanenta evidenta strictd si corectd a drepturilor patrimoniale ale clientilor sai
asupra VMS, sa asigure confidentialitatea despre detinatori si tranzactiile cu VMS.

3.25. Sa activeze in calitate de market-maker pe piata VMS prin publicarea, zilnic, a cotatiilor
de cumpdrare si de vanzare conform prevederilor regulamentului si sa incheie tranzactia pe piata
secundard la pretul cotat si In limita volumului oferit, in cazul in care a afisat/acceptat o cotatie ferma.

3.26. Sa prezinte regulat la Ministerul Finantelor diverse rapoarte si informatii cu privire la
VMS, inclusiv cu privire la tendintele pietei, nivelul preturilor si pozitiile fiecarui tip de VMS in
conformitate cu cerintele stabilite de Ministerul Finantelor.

3.27. In cazul suspendarii sau rezolutiunii de citre Ministerul Finantelor al prezentului acord, sa
comunice despre acest fapt clientilor sai in decurs de 10 zile de la data informarii de catre Ministerul

Finantelor despre suspendarea sau rezolutiunea acordului.
(Pct.3.27. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.28. Sa respecte prevederile actelor normative aplicabile la plasarea VMS pe piata primara,
rascumpdrarea anticipata si la efectuarea tranzactiilor pe piata secundard, sa aloce resurse suficiente

pentru a asigura respectarea angajamentelor sale in temeiul prezentului acord.
(Pct.3.28. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

Dealerul primar este in drept:

3.29. Sa participe la plasarea primarad/rascumpararea anticipata a VMS.
(Pct.3.29. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 §i Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.30. Sa respingd ordinele de cumpéarare/vanzare a VMS, in cazul in care clientul le perfecteaza
incorect.

(Pct.3.30. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

3.31. Sa anunte public propria decizie de rezolutiune a prezentului acord.

(Pct.3.31. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

IV. TERMENELE SI CONDITIILE ACTIUNII
SI INCETARII ACORDULUI

Prezentul acord intra in vigoare la data semnadrii si actioneaza pe o perioada nedefinitd de timp.
4.1. Acordul poate fi rezolutionat:
in cazul retragerii de catre Banca Nationala a licentei privind desfdsurarea activitatilor
financiare;
la cererea dealerului primar, cu conditia notificarii prealabile a Ministerului Finantelor in
termen de 30 zile.

(Pct.4.1. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

4.2. Rezolutiunea prezentului acord la cererea dealerului primar poate fi efectuata numai dupa
transferarea de catre Depozitarul central a tuturor VMS din portofoliile clientilor spre evidenta si

deservire altui dealer primar, selectat de catre client.
(Pct.4.2. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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4.3. Completarile si modificarile la prezentul acord se perfecteaza printr-un acord aditional al
partilor.

(Pct.4.3. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

V. LITIGIILE SI DIVERGENTELE PARTILOR

5.1. Divergentele aparute in procesul executdrii conditiilor prezentului acord se examineaza de
catre parti in scopul adoptarii deciziilor reciproc acceptabile.

5.2. Litigiile si divergentele aparute in cursul executarii prezentului acord se solutioneaza in
conformitate cu legislatia Republicii Moldova.

Prezentul acord este intocmit in doua exemplare, cu aceeasi forta juridica.

Ministerul Finantelor Dealerul primar
(adresa Ministerului Finantelor) (denumirea si adresa dealerului primar)
(cod fiscal — IDNO) (cod fiscal — IDNO)

(numele, prenumele, functia, semnatura)

(numele, prenumele, functia, semnatura)

LS.

(Anexa nr.1 modificata prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)
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Anexa nr.2
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de Inscriere in cont

Banca Nationala a Moldovei
Ministerul Finantelor

Dealerul primar:
Adresa:
Telefon:

Fax:

LISTA PERSOANELOR DESEMNATE SI iNREGISTRATE iN BLOOMBERG

Nr. d/o Numele, Codul UUID E-mail Sistemul
prenumele (BAS/E-Bond)

el Ed N e

Persoanele sus-indicate sunt autorizate sa transmita oferte la licitatiile de valori mobiliare de stat prin
intermediul BAS si sa efectueze tranzactii pe piata secundara prin E-Bond pana cand prezenta
notificare va fi modificata sau anulatd de catre dealerul primar in conformitate cu Regulamentul cu
privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere
in cont.

Persoana responsabild a dealerului primar

(functia, numele, prenumele)

(Anexa nr.2 modificata prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 §i Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021,
in vigoare 19.02.2022)
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Anexa nr.3
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de Inscriere in cont

MINISTERUL FINANTELOR
COMUNICAT
privind plasarea valorilor mobiliare de stat
Ministerul Finantelor propune spre plasare valori mobiliare de stat in suma de . lei.
Valorile mobiliare de stat vor fi plasate pe piata primara la licitatiile care V(()lrn Cgreziesfésurate la Banca Nationala a Moldovei la
. 20

Ofertele de cumpz“glre a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate de Banca Nationala a Moldovei de la dealerii primari autorizati Sa participe
la licitatiile de vanzare a valorilor mobiliare de stat emise in forma de inscriere in cont.

Limita de inaintare a ofertelor la licitatie in contul propriu al unui dealer primar sau al unui client pentru valorile mobiliare de stat cu acelasi cod
ISIN constituie

(se indica in cazul in care este stabilitd)

Ordinele clientilor (investitorilor) de procurare a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate de catre dealerii primari autorizati de Ministerul
Finantelor.

ELEMENTELE EMISIUNII VALORILOR MOBILIARE DE STAT

Tipul VMS Termenul de Codul ISIN Valoarea nominala | Volumul indicativ Conditiile de Data decontarii Data scadentei
circulatie al VMS a unei VMS (lei) al emisiunii vanzare
(mil. lei)
1 2 3 4 5 6 7 8

Persoana responsabila a
Ministerului Finantelor

(functia, numele, prenumele)
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Anexa nr.4
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de Inscriere in cont

MINISTERUL FINANTELOR

COMUNICAT
privind plasarea valorilor mobiliare de stat

Ministerul Finantelor propune spre plasare valori mobiliare de stat in suma de lei.
(in cifre)

Valorile mobiliare de stat vor fi plasate pe piata primara la licitatiile care vor fi desfasurate la Banca Nationala a Moldovei la
”? 20 .
Ofertele de cumparare a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate de Banca Nationald a Moldovei de la dealerii primari autorizati sa participe
la licitatiile de vanzare a valorilor mobiliare de stat emise in forma de inscriere in cont.
Limita de inaintare a ofertelor la licitatie in contul propriu al unui dealer primar sau al unui client pentru valorile mobiliare de stat cu acelasi cod

ISIN constituie

2.

(se indica in cazul in care este stabilitd)
Ordinele clientilor (investitorilor) de procurare a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate de catre dealerii primari autorizati de Ministerul

Finantelor.
ELEMENTELE EMISIUNII VALORILOR MOBILIARE DE STAT

Tipul VMS Termenul | Codul Valoarea nominala Volumul Conditiile Rata anuali a dobanzii Mirimea Data Data scadentei | Termenele de
de ISIN a unei VMS (lei) indicativ al | de vanzare pentru OS cu dobanda maximala a decontirii achitare a
circulatie emisiunii fixi/Rata anuala marjei dobanzii
al VMS (mil. lei) variabila pentru acceptate
calcularea primului pentru OS cu
cupon la OS cu dobanda dobinda
flotanta * flotanta
(%) (p-p.)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

! Rata anuali variabild — rata medie la bonurile de trezorerie, calculatid conform Instructiunii cu privire la plasarea, tranzactionarea si riscumpdrarea obligatiunilor de stat cu dob4ndi flotanta. Ratele
anuale variabile pentru calcularea urmatoarelor cupoane vor fi anuntate prin comunicatele Ministerului Finantelor cu cinci zile inainte de inceperea perioadei cuponului respectiv.

Persoana responsabild a Ministerului Finantelor

(functia, numele, prenumele)
(Anexa nr.4 modificata prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din 24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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Anexa nr.4!
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea §i rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

MINISTERUL FINANTELOR

COMUNICAT
privind rascumpararea anticipata a valorilor mobiliare de stat

Ministerul Finantelor anuntd rdscumpararea anticipata a valorilor mobiliare de stat cu codul ISIN
in suma de lei.
(in cifre)

Valorile mobiliare de stat vor fi rascumparate la licitatia, care se va desfasura la Banca Nationala a
Moldovei la,, ” 20 .

Ofertele de vanzare a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate de Banca Nationald a Moldovei
de la dealerii primari autorizati sa participe la licitatiile de vanzare a valorilor mobiliare de stat emise 1n
forma de inscriere 1n cont.

Ordinele clientilor (investitorilor) de vanzare a valorilor mobiliare de stat vor fi receptionate de
catre dealerii primari autorizati de Ministerul Finantelor.

ELEMENTELE RASCUMPARARII ANTICIPATE A
VALORILOR MOBILIARE DE STAT

Data Volumul Conditiile de | Dobénda Data
Tipul | Maturitatea Codul emisiunii indicativ al rascumparare | acumulata réscufn-pﬁrérii
VMS reziduald ISIN initiale réscur_npiirﬁrii pentru anticipate
(mil. lei) una VMS (decontarii)
(lei)
1 2 3 4 5 6 7 8

Persoana responsabila a Ministerului Finantelor

(functia, numele, prenumele)

(Anexa nr.4! introdusa prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

27




Anexanr. 5
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de Inscriere in cont

COMUNICAT

Ministerul Finantelor comunica, ca rata anuald a dobanzii ce va fi aplicatd pentru
calcularea marimii cuponului, aferent obligatiunilor de stat cu dobanda flotanta cu codul ISIN
, emise la data , ce urmeaza sa fie platit la data , constituie

% (rata medie la bonurile de trezoreriede __ zile % plus marja p.p.)

Persoana responsabild a
Ministerului Finantelor

(functia, numele, prenumele)
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Anexanr. 6
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

Banca Nationala a Moldovei

DECIZIE
cu privire la alocarea valorilor mobiliare de stat

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova stabileste parametrii de adjudecare a valorilor

mobiliare de stat la licitatia(ile) de plasare a VMS din , dupa cum urmeaza:
Codul Termenul Pretul Volumul VMS adjudecate la Derularea sesiunii
ISIN de minim valoarea nominala ordinare
circulatie al | acceptat/ (lei) necompetitive
VMS marja In sesiunea | Insesiunea | Total | destinata dealerilor
(zile) maxima competitiva ordinara primari (Da/Nu)
acceptata necompetitiva
(lei/p.p.) destinata
clientilor
1 2 3 4 5 6 7

Persoana responsabild a Ministerului Finantelor

(functia, numele, prenumele)
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Anexa nr.6!
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

Banca Nationala a Moldovei

DECIZIE
cu privire la alocarea in cadrul riscumpérarii anticipate a valorilor mobiliare de stat

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova stabileste parametrii de rdscumpérare anticipatd a
valorilor mobiliare de stat la licitatia din , dupa cum urmeaza:

Codul ISIN Pretul maxim acceptat Volumul VMS adjudecat la
valoarea nominali, total (lei)

1 2 3

Persoana responsabila a Ministerului Finantelor

(functia, numele, prenumele)

(Anexa nr.6! introdusa prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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Anexanr.7

la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de Inscriere in cont

Lista investitorilor

care au procurat VMS la licitatia de vanzare a VMS din ,,

2

Denumirea dealerului primar

Nr. Denumirea Numarul de Codul ISIN al |  Volumul VMS | Cota in
d/o | persoanei juridice / | identificare de stat- valorilor procurate, la volumul
numele, prenumele | codul fiscal (IDNO) / mobiliare valoarea VMS

persoanei fizice numarul si seria nominali plasate

buletinului de (lei) cu
identitate / tara de .
resedintd? aICSe}iISl

(%)

1 2 3 4 5 6

1 ] . e - B ; .. B B
Informatia privind tara de resedintd se completeaza numai pentru investitorii nerezidenti

Persoana autorizata

(numele, prenumele)

Data si ora expedierii

DD LL AAAA OO:MM
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Anexa nr.8

la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

Dealerul primar
Adresa sediului
Telefon

Fax

ORDIN DE CUMPARARE A VALORILOR MOBILIARE DE STAT

Data licitatiei

Termenul de circulatie sau codul ISIN
Numirul ordinului

Data si ora receptionarii ordinului

Pretul propus (%) / Cantitatea VMS
Marja propusi (p.p)* (unititi)
Total

! Se indica pentru sesiunile competitive
INVESTITORUL.:

Numele, prenumele

(se indicd 1n cazul persoanelor fizice)
Denumirea

(se indica 1n cazul persoanelor juridice)
Adresa sediului / domiciliului
Telefon de contact
Numarul contului bancar
Banca

Declar pe propria raspundere ca suma totald a ordinelor de procurare a VMS la valoarea
nominald la aceasta licitatie nu depiseste limita de fnaintare a ofertelor anuntati in
comunicatul privind plasarea valorilor mobiliare de stat.

Pentru persoana juridica:

(functia, numele, prenumele, semnatura)

Pentru persoana fizica:

(numele, prenumele, semnatura)
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Anexa nr.8!

la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de inscriere in cont

Dealerul primar
Adresa sediului
Telefon

Fax

ORDIN DE VANZARE A VALORILOR MOBILIARE DE STAT

Data licitatiei

Termenul de circulatie sau codul ISIN

Numarul ordinului

Data si ora receptionarii ordinului

Pretul propus pentru sesiunea competitiva

Cantitatea VMS (unitati)

Total

INVESTITORUL.:
Numele, prenumele

(se indica in cazul persoanelor fizice)

Denumirea

(se indica in cazul persoanelor juridice)

Adresa sediului / domiciliului

Telefon de contact

Numarul contului bancar

Banca

Pentru persoana juridica:

(functia, numele, prenumele, semnatura)

Pentru persoana fizica:

(numele, prenumele, semnatura)

(Anexa nr.8' introdusa prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din

24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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Anexanr.9
la Regulamentul cu privire la plasarea, tranzactionarea si rascumpararea
valorilor mobiliare de stat in forma de Inscriere in cont

Evaluarea performantei dealerilor primari

1. Ministerul Finantelor monitorizeaza in permanentd si efectueaza evaluari trimestriale,
de natura statistica, rezultatele urmand a fi comunicate fiecarui dealer primar.

2. Evaluarea performantei dealerilor primari are la baza urmatoarele criterii:

1) activitatea pe piata primara - 45 de puncte;
2) activitatea pe piata secundara - 40 de puncte;
3) criterii calitative - 15 puncte.

3. Rezultatul final obtinut de fiecare dealer primar se determind prin insumarea punctajelor
obtinute la fiecare dintre cele trei criterii, iar clasamentul se stabileste prin ierarhizare in ordine
descrescatoare dupa punctajul obtinut. Numarul maxim de puncte ce poate fi realizat de un dealer
primar este 100.

In scopul efectudrii calculelor pentru obtinerea valorilor ponderate, coeficientii de
multiplicare se stabilesc dupa cum urmeaza:

Maturitate * (ani)|0 - 1,99|2,00 - 3,99{4,00 - 5,99(6,00 - 7,99(8,00 - 9,99| 10,00 <
Coeficient 1 2 3 4 5 6

*Pentru piata primara, maturitatea aferentd VMS nou emisa o reprezintd maturitatea initiald a VMS, iar
pentru emisiunile redeschise se ia in calul maturitatea reziduald a acestora; pentru piata secundara se ia in calcul
maturitatea reziduald a VMS.

Ministerul Finantelor poate opera modificari asupra coeficientilor de multiplicare in
functie de evolutia conditiilor de piatd sau pe masura introducerii unor noi categorii de
instrumente de finantare. Modificarile coeficientilor de multiplicare vor fi anuntate cu cel putin 1

luna inainte de implementarea acestora.
(Pct.3. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

4. La intocmirea evaluarilor, valorile utilizate sunt urmatoarele:

1) in cazul BT si OS, volumul adjudecat la valoarea nominala;

2) in cazul tranzactiilor de pe piata secundara, valoarea nominald de decontare a
tranzactiilor.

Transferul VMS in contul omnibus efectuat in cazul stabilit la punctul 63* din regulament
nu este calificat ca tranzactie de vanzare-cumparare pe piata secundard, respectiv nu se va lua in
consideratie la Tntocmirea evaluarii performantei dealerilor primari pe piata secundara.

(Pct.4. completat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

5. Evaluarea activitatii desfasurate de dealerii primari pe piata primara are la baza urmatorii
indicatori:

1) ponderea in valoarea totala adjudecati a VMS pe termen lung — 20 de puncte:

a) se calculeaza ca raport intre valoarea ponderatd a OS adjudecate in nume si in cont
propriu de dealerul primar si totalul valorii ponderate adjudecate de catre Ministerul Finantelor,
aferenta emisiunilor de OS, emise pe piata primara;

b) in cazul in care niciun dealer primar nu obtine un procentaj mai mare sau egal cu 10%,
primul clasat primeste 20 de puncte, iar toti ceilalti dealeri primesc intre 0 si 20 de puncte,
rotunjite cu doua cifre dupa virgula, raportat la performanta celui mai bine clasat dealer primar;

C) in cazul in care unul sau mai multi dealeri primari obtin un procentaj mai mare sau egal
cu 10%, toti cei care depasesc nivelul de 10% vor primi 20 de puncte; ceilalti dealeri primari vor
primi intre 0 si 20 de puncte, rotunjite cu doua cifre dupa virgula, raportat la valoarea ce
corespunde cu 10% din totalul valorii adjudecate ponderate;
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d) dealerii primari care obtin un procentaj mai mic decdt valoarea minimad impusa,
conform punctului 21 subpunctul 4) din regulament, nu vor primi niciun punct;

2) ponderea in valoarea totalid adjudecatia a VMS pe termen scurt - 15 puncte:

a) se calculeaza ca raport intre valoarea ponderata a BT adjudecate in nume si in cont
propriu de dealerul primar si totalul valorii ponderate adjudecate de Ministerul Finantelor,
aferentd BT emise pe piata primara;

b) in cazul in care nici un dealer primar nu obtine un procentaj mai mare sau egal cu 10%,
primul clasat primeste 15 puncte, iar toti ceilalti dealeri primesc intre 0 si 15 puncte, rotunjite cu
doua cifre dupa virgula, raportat la performanta celui mai bine clasat dealer primar;

C) in cazul in care unul sau mai multi dealeri primari obtin un procentaj mai mare sau egal
cu 10%, toti cei care depasesc nivelul de 10% vor primi 15 puncte; ceilalti dealeri primari vor
primi intre 0 si 15 puncte, rotunjite cu doua cifre dupa virgula, raportat la valoarea ce corespunde
cu 10% din totalul valorii adjudecate ponderate;

d) dealerii primari care obtin un procentaj mai mic decat valoarea minimad impusa,
conform punctului 21 subpunctul 4) din regulament, nu vor primi niciun punct;

3) rata de acceptare a ofertelor competitive - 5 puncte:

a) se calculeaza ca medie aritmetica, la nivelul perioadei analizate, a ratelor de acceptare
inregistrate la fiecare dintre licitatiile de VMS organizate in perioada respectiva;

b) ratele de acceptare inregistrate la fiecare dintre licitatiile de VMS reprezinta raportul
dintre valoarea nominald adjudecatd in nume si In cont propriu aferentd ofertelor de cumparare
competitive si totalul ofertelor de cumparare competitive subscrise in nume si in cont propriu in
cadrul emisiunii;

C) dealerul primar care inregistreaza cea mai mare rata de acceptare a ofertelor competitive
plasate va primi 5 puncte; ceilalti dealeri primari vor primi intre 0 si 5 puncte, rotunjite cu doua
cifre dupa virguld, raportat la performanta celui mai bine clasat dealer primar;

4) regularitatea adjudecarii intr-un procent de minimum 3% la emisiunile de VMS -
5 puncte:

a) sunt luate in considerare toate emisiunile de VMS plasate de Ministerul Finantelor pe
piata primara in perioada analizata, in care dealerul primar a adjudecat in nume si In cont propriu
minimum 3% din valoarea totald adjudecata de catre Ministerul Finantelor aferentad respectivei
emisiuni de VMS;

b) punctajul maxim este obtinut de dealerul primar care a adjudecat in nume propriu
minimum 3% din valoarea totald adjudecatd de cdtre Ministerul Finantelor la toate emisiunile de
VMS organizate in perioada analizatd; in caz contrar, dealerii primari sunt evaluati In mod
relativ, raportand numarul de emisiuni in care au intrunit criteriul de mai sus la numarul total de

emisiuni de VMS organizate in perioada analizata.
(Pct.5. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

6. Evaluarea activitatii desfasurate de dealerii primari pe piata secundard are la baza
urmatorul indicator:

1) ponderea totala a tranzactiilor cu VMS derulate pe piata secundara - 40 puncte:

a) se calculeaza ca raport intre valoarea de decontare ponderata a tranzactiilor de vanzare
si cumpdrare cu VMS efectuate in nume si in cont propriu pe piata secundara si totalul valorii de
decontare ponderate a tranzactiilor de vanzare si cumparare cu VMS derulate pe piata secundara
in perioada analizata;

b) calculul se efectueaza separat pentru fiecare tip de VMS, prin raportare la volumul total
de tranzactionare aferent fiecarui tip, dupa cum urmeaza:

Tipul VMS Punctaj
Bonuri de trezorerie 15
Obligatiuni de stat 25

C) in scopul determinarii indicatorului pentru o anumita perioada, data de referinta luata in

calcul va fi cea a decontarii tranzactiei;
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d) coeficientii de ponderare sunt cei prevazuti la punctul 3 al prezentei anexe;

e) dealerul primar cu cel mai mare procentaj in cadrul unui tip de VMS primeste punctajul
maxim aferent tipului respectiv, toti ceilalti dealeri primari sunt punctati raportat la procentajul
celui mai performant dealer, pentru fiecare tip in parte;

f) dealerii primari care au un procentaj mai mic decat valoarea minima stabilita, conform
punctului 21 subpunctul 5) din regulament, nu vor primi niciun punct.

(Pct.6. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

7. Evaluarea aspectelor calitative ale activitatii derulate de dealerii primari se realizeaza
individual pentru fiecare dealer si are la baza urmatoarele criterii:

1) activitatea derulati pe piata primara si secundari - 10 puncte:

a) contributia la derularea in siguranta a operatiunilor pe piata primara si secundara,
precum si corelarea opiniilor exprimate cu modalitatea de a actiona In cadrul operatiunilor
derulate;

b) conformarea cu reglementarile legale privind piata primara si secundarda a VMS;

C) respectarea obligatiilor de cotare pe piata secundara.

2) activitatea de marketing si distributie a VMS - 5 puncte:

a) eforturile depuse pentru largirea si diversificarea bazei de clienti, in special nerezidenti
ce investesc in VMS;

b) participarea la actiuni comune cu Ministerul Finantelor privind promovarea VMS
(seminare, conferinte, mese rotunde etc.).

c) aducerea la cunostinta investitorilor potentiali a informatiei despre piata VMS, inclusiv
prin afisarea in sediile béncii si ale sucursalelor unde au acces clientii a comunicatelor de anunt
al licitatiilor de VMS si a comunicatelor privind rezultatele licitatiilor, precum si a altor
informatii ce tin de piata primara si/sau secundara a VMS.

(Pct.7. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

8. Dealerii primari vor fi evaluati anual, pana la data de 31 ianuarie a fiecarui an, pentru
anul calendaristic precedent, urmarindu-se indeplinirea obligatiilor prevazute in prezentul
regulament.

9. Evaluarea anuald se realizeaza respectand aceeasi metodologie ca si la cea trimestriala,
insd utilizdnd adjudecdrile pe piata primara si tranzactiile pe piata secundard efectuate pe
parcursul intregului an, nu cumuland punctajele obtinute de dealerii primari in fiecare trimestru.

10. Clasamentul anual al dealerilor primari este publicat pe pagina web oficiald a
Ministerului Finantelor.

(Pct.10. modificat prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)

11. Pozitionarea in clasamentul anual al dealerilor primari, realizat in functie de
performanta acestora, este criteriul dupa care se stabileste prelungirea valabilitatii statutului de
dealer primar.

12. Ministerul Finantelor poate decide incetarea valabilitatii statutului de dealer primar
pentru dealerii care se situeaza pe ultimele doud locuri ale clasamentului.

13. Ministerul Finantelor, in conformitate cu criteriile de selectare a bancilor in calitate de
dealeri primari si de evaluare a performantei lor, determina si modifica lista dealerilor primari,
care se publica pe pagina web oficiala a Ministerului Finantelor si Bancii Nationale.

(Anexa nr.9 modificata prin HCE al BNM nr.190 din 23.09.2021 si Ordinul ministrului finantelor nr.117 din
24.09.2021, in vigoare 19.02.2022)
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